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Danmark og Europa investerer i landdistrikterne

Ministeriet for Fadevarer,
Landbrug og Fiskeri

i

Den Europeeiske

PARTNER | Landbrugsfond for Udvikling

D L B R af Landdistrikterne
®

DANSK

LANDBRUGSRADGIVNING

Se "European Agricultural Fund for Rural Development’ (EAFRD)


http://europa.eu/legislation_summaries/agriculture/general_framework/l60032_en.htm
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6 dramatiske ar i landbruget

Fem rekorder pa seks ar!

Driftsresultat, heltidsbedrifter
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Landbruget tangerer topniveauerne i 80’erne

Heltidsbedrifters akkumulerede driftsresultat

Landbrugets akkumulerede driftsresultat
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Synkront opsving

Landbrugets driftsresultater 2010-2014

Heltidsbrug

Kvaeg

Planter Svin

3000

2500

2000

LLLLL

1500

1.000 kr.

1000

500

436

-500

561

770

687

433 S

-75

288

||32i

M2010 #2011 112012 1(12013* 112014*



VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Hajt bytteforhold og lave renter

 Men ingen "New economy” i landbruget trods steerk global efterspargsel!

Bytteforhold og heltidsbedrifters gennemsnitsrente, inkl. bidrag
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Landbrugets to stgrste udfordringer

« Geelden skal ned!
» Belaster bundlinjen
« Tung afdragsbyrde
* Ggar landbruget ekstremt rentefglsomt
» Begreenser handlefrineden
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Landbrugets to stgrste udfordringer

* Investeringerne skal op!
» Konkurrenceevnen skal forbedres
» Produktionen skal gerne gges

Investeringer i alt
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Er landbrugets indtjening hgj nok til at
nedbringe geelden og gge investeringerne?

Potentiale forvaekstinvesteringer i dansk landbrug
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Er landbrugets indtjening hgj nok?

« Udvalgte forudsaetninger bag analyserne:
« Langsigtede priser og renter (konjunkturneutral)
» Der tages hgjde for hgjere renter og generelt lidt lavere priser
Landmanden skal aflannes anstaendigt

Der skal kunne afdrages pa geelden i takt med
veerdiforringelsen af aktiverne

 Afdrag pa bygninger, maskiner og inventar iht. deres levetid
 Ingen afdrag pa jord

Minimumsforrentning af egenkapital
EU-stgtten reduceres
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Landbrugets indtjening og geeld

Resultater fra ”Landbrugsbedrifternes skonomiske effektivitet og
holdbarhed”:

* Der mangler godt 200.000 kr. pr. heltidsbedrift, far geelden kan serviceres
tilstreekkeligt - selvom man bruger hele likviditetsoverskuddet til at
nedbringe geeld!
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Landbrugets indtjening og geeld

» Opdeling ift. likviditetsoverskud/-behov og geeld:
Geeld

70 %

Likviditetsbhehov Likviditetsoverskud
(2.900/ 26,1 %) (8.200/ 73,9 %)
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Landbrugets indtjening og geeld

Resultater (fortsat):

« De 85 pct. med likviditetsoverskud og/eller geeldsprocent under 70 tjener
lige preaecis nok til at kunne afdrage tilstraekkeligt pa geelden...

* ...men der er intet tilbage til udvikling!

* Fglsomheden er stor:
« Hver gang likviditeten forringes med 100.000 kr., mister yderligere 250-
300 (ca. 2,5 pct.) evnen til at kunne afdrage tilstraekkeligt pa geelden

Konklusion: Pa sigt er der et misforhold mellem gaeldens starrelse og det
likviditetsoverskud, der er til radighed til at afdrage geeld
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Er landbrugets indtjening hgj nok til at
nedbringe geelden og gge investeringerne?
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Potentiale for vakstinvesteringer i dansk landbrug

Baggrund

Landbruget hartraditionelt veerat en af de veesentiigsie selcboreriDanmarkifomoldtilatbic"\
skabe veekst, beskssftigelse og eksportindtssgter. Landbrugets mulighed forfortsset at h‘ﬂ[&l»‘
danske velstand afhe=ngersaf muligheden foratinvestere og udvikle landbrugssektoren i tile
s

omfang.

A
Landbrugets investeringer athe=ngerdels af evnentil atinvestere, og dels af vifen tilatinve ?,3((\"3\2 ga“‘(

nen til at investere erafh==ngig af, om landbrugets indtjening oglikviditet er tilstreskkelig ha|
om derer adgang til kreditfaciiteter. Viljen til atinvestere afhsengeraflandmandans preefer
derformere af holdningsmesssig 0g adfssrdsmesssig karakier.

Uagtet muligheden for at beline egenkapital, harderhistorisk set veeret en god sammenhs
bedrifternes likviditet og investeringsomfanget, if. Grafik 1.

Figur 1: Likviditet [efter regulering og private udirzk) og investeringer, 2003-201 2
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Potentiale for vaekstinvesteringer

 Investeringer er forudsaetningen for et konkurrencedygtigt
erhverv

« Potentialet til investeringer stammer fra:

* Likviditetsoverskud
 Belaning af aktivers friveerdi

 Hvem har et potentiale, og hvor stort er potentialet til
"veekstinvesteringer’?
« Efter reinvesteringer
« Efter en ansteendig aflanning af ejeren
 Efter minimumsafdrag pa geelden
« Kun landmaend under 60 ar
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Potentiale for ”vakstinvesteringer” pr. bedrift — Heltidsbrug

skud

3.123
Mange veekst-

@0t
aetni ng: A virksomheder

eeldsprocent:

Likv. efter rei
Belaningspc

70 % Paen forrentning af
den investerede

kapital

- 2/3 af
likv.overskud

- 89 pct.
< > belaningsgrundlag

Likviditets-
overskud

Likviditets-
behov




G
Q\!

:@ 6:2 VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

’I/b,_l

Akkumuleret potentiale for vaekstinvesteringer — Alle heltidsbrug
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ikviditet Be
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Akkumuleret potentiale for veekstinvesteringer — Heltidsbrug

» Potentialet for "vaekstinvesteringer” udgear i alt op til:
 Belaning: 28,9 mia. kr. (plus evt. 3,6 mia. kr.)
« Likviditet: 2,5 mia. kr. pr. ar

Akkumuleret potentiale for ”vaekstinvesteringer” i forhold til investeringsbehov

Mio kr. Heltid Kvaeg Svin Planter
28.926 4.910 5.703 10.618
Belaningspotentiale (32.508) (5.204) (6.152) (13.181)
Investeringspotentiale fra likviditetsoverskud 2.505 424 807 525
Likviditetsbehov — "naturlig vaekst” 2.975 930 966 649
Difference -470 -506 -159 -124

Konklusion: "Vakstvirksomhederne” mangler minimum 2 mia. kr. i
indtjening blot for at kunne fglge strukturudviklingen!
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Er landbrugets indtjening hgj nok til at
nedbringe geelden og gge investeringerne?

Potentiale forvaekstinvesteringer i dansk landbrug
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Indtjeningsgab

* Analysen "Indtjeningsgab i dansk landbrug” beregner, om
den samlede langsigtede indtjening er tilstraekkelig, hvis

"alt” skal daekkes ind:

« Aflgnning af ejerens arbejdskraft

« Aflgnning af ejerens kapital

* Reduceret EU-stgtte

« Geeldsservicering med reduceret renterisiko og afdrag svarende
til veerdiforringelsen af aktiverne

* Reinvesteringer

« Vaekstinvesteringer — nogenlunde pa niveau med
strukturudvikling

Konklusion: Der mangler minimum 7,4 mia. kr. i indtjening for at
kunne servicere gaeld og investere pa niveau med
strukturudviklingen!
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Indtjeningsgab

« Konsekvensen er, at selv mange effektive landmaend ma
vaelge mellem en eller flere af disse:
« Lavere aflgnning af egen arbejdskraft
« Lavere forrentning af kapitalen
« Mindre afdrag pa geeld/ny geeldsstiftelse
* Nedslide produktionsapparatet
« lkke rad til buffer til darlige tider
« Stor renterisiko og/eller anden finansiel risiko
« Tage andre chancer...

- Paradoks: Landbruget har aldrig tjent flere penge end nu,
men alligevel er det ikke tilstreekkeligt!



Kommunikativ platform
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Bidragssats

Realkreditinstitutternes bidragssatser over for

den enkelte landbrugsejendom i 2012

Bidrag pr. ejendom
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Realkreditinstitutternes bidragssatser over for landbruget

« Ca. 75 pct. af landmeaendene betalte mellem 0,6 og 1,0 pct.

* Naesten halvdelen betalte en bidragssats mellem 0,7 og 0,9 pct.
« Godt 11 pct. betalte under 0,6 pct. i bidrag

» Ca. 14 pct. betalte en bidragssats over 1,0 pct.

 |kke veesentlig forskel mellem heltid og deltid

Fordeling af bidragssatser
30

25,0 239
22,6

25

N
o

[
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Andel i pct.

10

Under 0,4-0,5% 0,5-0,6% 0,6-0,7% 0,7-0,8% 0,8-0,9% 0,9-1,0% 1,0-1,1% 1,1-1,2% Over 1,2%
0,4%
HAlle ®EHeltid
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Realkreditinstitutternes bidragssatser over for landbruget

« Den gennemsnitlige bidragssats ligger pa 0,81 i 2012
« Bidragssatserne er stort set uafheengige af driftsgren
* Mink dog noget hgjere
* Planter en anelse lavere

Bidragssatser i pct.
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Andel i pct.

Ikke stor forskel pa spredningen i bidragssatserne mellem driftsgrenene
Kun mink skiller sig ud — i overensstemmelse med det hgjere niveau

Bidragssatsernes fordeling pa driftsgrene

30

Under 0,4%  0,4-0,5% 0,5-0,6% 0,6-0,7% 0,7-0,8% 0,8-0,9% 0,9-1,0% 1,0-1,1% 1,1-12%  Over 1,2%
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» Tilsyneladende fornuftig sammenhaeng mellem bidragssatsen og
landmandens gkonomi, malt pa geeldsprocent, indtjeningsevne,
likviditet og afdragsadfeerd

=> forbedrede gkonomiske resultater kan veere med til at seenke
kreditomkostningerne!
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| alt er bidragssatsen fordoblet fra 2008 til 2012
* Dertil kommer hgjere omkostninger til kursskaerlng og bankerne har gget
rentemarginalen

« Tilsammen er omkostningerne

| forbindelse med kreditgivning
steget betragteligt siden 2008 /\/_\/\/\/\/\




